Am Schwarzen Meer spielt die ,,Export-Musik
Der Kartoffel-Terminmarkt wird immer lukrativer

Hans Jirgen Holzmann, Agraringenieur, Meckenheim, den 18.12.2019

Getreide

Die letzte USDA-Schatzung des Getreidemarktes in diesem Jahr brachte gegenliber dem Vormonat beim

Weizen kaum eine Veranderung, beim Grobgetreide hingegen haben sich die Endbestdnde leicht verringert.

Insgesamt lassen (ippige Getreide-
USDA-Zahlen im Dez. 2019 in Mio. Tonnen i o )
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Schwarzmeeranrainer, Russland, Ukraine und Kasachstan. Von vor zwanzig Jahren quasi kaum ein

Exportpotential auf heutzutage jahrlich 60 Millionen Tonnen Weizen angestiegen, wahrend die Export-

Bedeutung von Australien immer mehr nachldsst. Aus Australien werden im Wirtschaftsjahr 2019/20
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Die EU, Kanada und die USA bewegen sich auf einem ,normalen” Exportniveau von jeweils etwas liber 20

Millionen Tonnen.
Durch die geschilderte Situation

und auch durch die aktuelle

politische Entwicklung, der

Handelsstreit zwischen den USA
und China scheint sich zu
beruhigen, ziehen die Borsenkurse
weltweit an, so dass auch die
heimischen Erzeugerpreise leicht
steigen. Leider gibt der Kassamarkt
durch eine sinkende Basis (liegt
deutlich dem

zurzeit unter
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Durchschnitt der letzten Jahre) die Vorteile an der Bérse nicht 1:1 an die Erzeuger weiter. Dennoch: Ab

Hofpreise von nahezu 180 Euro/t fiir Brotweizen sind nicht unattraktiv und Futterweizen notiert 2-3 Euro/t
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Futtergerste  leider mit
200 - 200
195 195 knapp 15 Euro/t , Abschlag”
190 - 190 .
185 | . auf den Brotweizen folgt.
180 - 180 Viele Landwirte haben es
175 - 175 t mit d "
o T, zurzeit mit der Vermarktung
165 - 165 nicht besonders eilig. Wenn
160 - 160 o )
| — Futterweizen = Futtergerste dennoch einige absichern,
155 155
130 1 — Brotweizen 150 | wird zurzeit eine
145 - 145
140 140 Terminmarktabsicherung
% e e % % % e e % % e e % % e e e % O
¢ 6 6 6 6 6 8 6 ¢ 8 656 6 ¢ ¢ ¢ 6 6 ¢ °¢ : .
AN R A NN R oder der Einsatz einer PUT-
0»,'9/, 2, %, % % %, 0% % % % % 0%, B Y, % % %, %
¢ T B0 e 0 0 9 "9 0% Option aufgrund einer

relativen Vorziglichkeit gegen sinkende Kurse gewahlt.

Zuckerriiben

Seit nunmehr zwei Monaten ziehen die Kurse des ,, Weltmarktzuckerkurses®,

dem Sugar Nr. 11 in New York,

kontinuierlich an. Die Griinde liegen in dem geringeren Exportpotential einiger Hauptexporteure und

besonders in Brasilen wird aufgrund der derzeitigen Vorziglichkeit oftmals die ,Verspritung” des

Zuckerrohrs der Zuckererzeugung vorgezogen.

Anmerkung: Alle Angaben sind mit Sorgfalt erstellt, aber ohne weitere Gewahr



Wie aus der nebenstehenden Ubersicht
hervorgeht, ergibt sich aus dem Sugar
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umgerechnet ein abgeleiteter EU-
Weillzuckerpreis von deutlich tGber 400
hat damit einen

die

Euro/t und dieser

positiven Einfluss auf

Zuckervermarktung der Ernte 2019.
Wieviel Zucker schon vor Monaten zu
geringeren Preisen vermarktet wurde
dirfte bei jeder Zuckerfabrik anders
Somit das

sein. erlangt

Vermarktungsgeschick der einzelnen
Zuckerfabrik verstarkten Einfluss auf die
durchschnittlichen  Verkaufserlése. In
jedem Fall sind aus den derzeitigen
Zuckerverkaufen wieder
Zuckerribenpreise von um und Uber 30
Das rheinische

dabei

Euro/t abzuleiten.

Flexpreismodell Idsst zurzeit

bessere Auszahlungspreise gegeniber

verbesserten Vertragskonditionen fir die Kampagnen

-3-

Ubersicht 3: Ableitungsversuch des EU-
Euro/t weiRzuckerpreises in Abhiingigkeit vom Sugar Nr. USD/Lbs

450 11 - aktuell und die Forwards 18
440 17
430 16
420 15
410 14
400 13
390 12
370 10

360 uabgeleiteter WeiBzucker Einstandspreis... @Kurs USD/Lbs 9
350 kA -
Eurolt netto Ubersicht2: Ableitungsversuchdes

36 Zuckerriibenpreises in Abhangigkeit vom Sugar
35 Nr. 11 - aktuell und die Forwards

34 uSicherheitsmodell

33 wuFlexmodell

32

31

30

2  emezo |

28

27 | Emte2o19 |

26

Mar.20 Mai20 Jul.20 Okt 20 Mar.21 Mai21 Jul.21 Okt 21
Die einzelnen Sugar Nr. 11 Futures (Stand 18.12.2019)

Die abgeleiteten Zuckerriibenpreise sind Ndherungswerte bei aktuellem
Euro/Dollar-Kurs und folgenden Annahmen: Zuckergehalt von 17,6%, 3,30
Euro/t fur Schnitzel und 1,30 Euro/t fiir Prdmien

dem Sicherheitsmodell erwarten. Insbesondere durch die

2020-2022 sind derzeit fir die Ernte 2020

Zuckerriibenpreise von um die 33 Euro/t beim Flexpreismodell abzuleiten. Natirlich wird der Zucker nicht

komplett in einem engen Zeitraum vermarktet, sondern liber mehrere Quartale, so dass letztlich die

durchschnittlichen Zuckerverkaufserlose der entsprechenden Kampagne den fiir das jeweilige Jahr

abzurechnenden Erzeugerpreis fir die Zuckerriiben ergeben.

Winterraps

Sowohl die Rapskurse am Terminmarkt
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Anmerkung: Alle Angaben sind mit Sorgfalt erstellt, aber ohne weitere Gewahr
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den USA und China und den damit verbundenen festen Notierungen bei pflanzlichen Olen zu verdanken.

Der Rapskurs an der Matif strebt der Hochstnotierung der letzten flnf Jahre entgegen und auch die

Sojabohnen verzeichnen eine feste Tendenz.

Veredlungskartoffeln

Kartoffeln EEXLeipzig vorca. 2 | vor vier
Kassamarkt aktuell | Wochen | Wochen
Apr. 20 €/dt | 18,80 17,90 17,90
Basis (Dt. Kassa Apr. - Apr. 20) €/dt| -2,60 -1,50 -1,70
Jun. 20 €/dt] 19,50 19,00 18,90
Apr. 21 €/dt| 15,70 15,60 15,60
Potato Index €/dt | 14,20 14,00 13,70
Deutschland €/dt| 13,97 13,96 13,28
Niederlande €/dt | 15,15 14,99 14,65
Frankreich €/dt | 13,97 13,80 13,55
Belgien €/dt | 13,59 13,38 13,30
Y Als dt. Kassamarktpreis wird der deutsche Potato-Index zuziiglich der
Lagerkostenzuschlage bis zur KW 17 2020 angenommen.

Bei einem Terminmarktkurs von 18,80 Euro/dt und einer Basis von 2,60
Euro/dt ergéaben das ca. 16,20 Euro/dt fir die KW 17 am deutschen
Kassamarkt.

Die jlingsten Zahlen fur die

Kartoffelanbauflachen in
Deutschland werden laut der AMI

geringer als bisher eingeschatzt

ausfallen. Laut amtlichen Statistiken
werden nun endgiltig 271.500 ha
gezahlt und damit nur noch 10 Mio.
t Kartoffeln aus der Ernte 2019
Auch Frankreich

erwartet. in

werden die Kartoffelmengen

voraussichtlich weiter nach unten
(kleiner 6,5 Mio. t) korrigiert. Dieses
schon dass

bedeutet jetzt,

Kartoffeln der Ernte 2019 weiter

gefragt bleiben und im Frihjahr freie Ware verstarkt nachgefragt werden kdnnte. Die Borsenkurse zeigen in

jedem Fall schon jetzt eine stabile, ja leicht steigende Tendenz Richtung 20 Euro/dt fir den April 2019-

Future. Zudem dirfte aus England die Nachfrage steigen, da voraussichtlich 10% der Flachen nicht mehr

oder nur mit ungeniigenden Qualitdten geerntet werden kénnen.

Flr die Zeit vor Weihnachten bis Mitte Januar 2020 dirften die Handelsaktivitaten weitgehend ruhen. Auch

die Landwirte missen es mit Verkdaufen daher im Moment nicht eilig haben und - wenn (iberhaupt - eine

Terminmarktabsicherung bei einer
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